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Venajan talouskehityksen 3+1 vuosikymmenta

1. Sekasorron ja
markkinauudistusten 1990-2000
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4. Autoritaarinen sotatalous 2020-

2030 Kuvion lahde: Maailmanpankki, WDI, marraskuu 2023
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Venajan taloudessa kaydaan pakotteiden seurauksena

lapl suuria muutoksia

1. Akuutti kriisi — ohi

2. lrtautuminen taloussuhteista
antisten maiden kanssa -
Kaynnissa

3. Sotaan kytkeytyvan tuotannon
kasvu - kaynnissa

4. Sopeutuminen uuteen
toimintaymparistoon - alkanut
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Tuotannon maara, indeksi (100=2019 keskiarvo, kauatasoitettu)

------ Sotaan kytkeytywat teollisuudendat
we [ UL teollisuudendat
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Kuvion lahde: Rosstat, CEIC, BOFIT.



Julkisten menojen nopea kasvu ruokkii talouskasvua

(tietyilla aloilla ja sektorellla)

Venajan federaatiobudijetti

1000 mrd. ruplaa (kausitasoitettu 3 kk:n liukuva summa)
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Lahde: CEIC/Venajan finanssiministerio.
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- Budjetin oOljytulot ovat
hintakaton takia pienemmat,
kuin ne muutoin olisivat

« Tata on kompensoitu
lagjentamalla veroponhjia ja
asettamalla uusia veroja ja
maksuja

* Aljaaman rahoitus el
lahivuosina ole ongelma
* reservirahasto, kotimainen

velanotto, muiden menojen
karsinta



Pakotteiden seurauksena ulkomaankaupan maantiede on
muuttunut

» Kiinasta on tullut hallitsevan suuri
Russia's goods exports and imports and current account surplus kau ppakumppani

== Current account —Exports Imports

* Tuonnin ja viennin arvo lahella
sotaa edeltanytta tasoa, mutta

180 USD billion (seasonally adjusted 3-month moving sum)
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 Tilastotietoja saatavilla muutamista
tuotteista (CH, TR, KZ)

Source: CEIC/Bank of Russia.
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Pakotteiden alaisten teknologiatuotteiden vienti
Venajalle on supistunut huomattavasti

» Teknologiatuotteet (Technology
products)= HS 84, 85, 87 ja 90

Figure 2. Change in the value of global exports of sanctioned technology products to Russia in 1H23
compared to 1H21.

- Ca-changs » Pakotteiden alaiset HS 6-

x numerotasolla

0 E « Mukana suurin osa maailman
: —— maita, mutta mm UAE puuttuu
1 » Tuotekohtaiset erot

. kehityksessa hyvin suuria

- High-pricrity Cther dual-use poods  Other sanctioned Luxury poods ¢ TOki Osa VienniSté‘ VOi menné’

Suurce:h;::.:tl:::;:;’dsl::;;ﬂaﬁnnsondata from Gluba?n;f;e Tracker and Statistics K:Jzakhstan_ tUIIIn Ohl’ tal tUIlln Iapl Vaan”a

nimikkeilla

Lahde: Heli Simola, BOFIT Policy Brief, tulossa marraskuussa
2023.

-z}
. . . . SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
12.12.2023 | Julkinen, harkinnanvaraisesti annettava | SP/FIVA-El RAJOITETTU 6 eunoumsmm% ssssssssssss



Talouden ongelmat nakyvat mm. ruplan heikkoutena ja
kKithtyvana inflaationa

Oliyn hinta ja ruplan kurss Venajan avainkorko ja kuluttajahintainflaatio
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Lahde; Reuters.

Lahde: Macrobond/Venajan keskuspankki ja Rosstat.
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Mika Venajan taloudessa on muuttunut?

« Sodan tarpeet ensisijaisia  Valkka sota loppuisi, kenen

- Sodan seurauksena luovuttiin: mtresslelsga olfe] U EE Meliie,
= P44omien ja ajatusten vapaa sotatalouden piirteet’

likkuvuus, valuutan vapaa = Moni hyotyy nykyisesta vallan ja

vaihdettavuus, ulkomaiset varallisuuden uusjaosta

Investoinnit = Pitkan aikavalin talouskasvu talla
= Tasapainoinen budjetti hetkella el ole kenenkaan tavoite

= Potentiaalinen kasvuvauhtikin on

» Paatdsten ja tilastojen avoimuus, romahtamassa

ennakoitavuus
= Saatiin:

= Sotateollisuuden buumi,
tyovoimapula
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Venaja on naapurimme tulevaisuudessakin

° Taytyy y”apltaa su htelta mISSB. Venajan/Neuvostoliiton osuus Suomen ulkomaankaupassa,
_ %
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Kiitos

WWW. bofit.fi

@BOFITResearch

Laura Solanko
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki


http://www.bofit.fi/

