Venajan talous
MTS-seminaari 6.3.2023

Heli Simola Esitetyt mielipiteet ovat kirjoittajan omia eivatka valttamatta edusta

Suomen Pankki Suomen Pankin kantaa.



Venajan talous vajosi taantumaan vuonna 2022 sodan

ja pakotteiden seurauksena

6.3.2023

BKT:n maaran muutos, %
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 Ennen sotaa Venajan BKT:n
odotettiin kasvavan 2-3 %
vuonna 2022
« Raaka-ainehintojen nousu olisi

voinut johtaa nopeampaankin
kasvuun

* Venajan hyokkayksen jalkeen
talouskenhitys heikkeni jyrkasti

* Vengjan tilastolaitoksen
alustavan arvion mukaan BKT
supistul noin 2 % vuonna 2022



Talouden pudotusta hillitsivat valtion tukitoimet..
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Lahde: Macrobond.
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» Keskuspankin rajut toimet
estivat taysimittaisen
rahoitusmarkkinakriisin

« Paaomaliikkeiden rajoitukset
* POrssin sulkeminen

* Valtion menoja lisattiin
voimakkaasti

e Sotamenot
e Infrastruktuuri-investoinnit
* Sosiaalimenot



.. Jaennatyssuuret vientitulot

* Vientitulot nousivat ennatyslukemiin
korkeiden raaka-ainehintojen

Vengjan tavaroiden ja palveluiden vienti

- Viennin arvo, USD mrd. tukemana
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Pakottellla on ollut vaikutusta

Venajan teknologiatuonti
10 Mrd. USD / kk (kausitasoitettu)
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Huom. Kauppakumppanimaiden tilastojen pohjalta laskettu arvio.
Lahteet: Eurostat, Macrobond, Simola (2023).
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Pakotteiden tavoitteena

 Hillitd Vengjan mahdollisuuksia
rahoittaa sotaa

« Rajoittaa Vengjan sotateollisuuden
tuotantomahdoallisuuksia

Rahoitussektorin rajoitukset ovat
tyrehdyttaneet Vengjan ulkomaisen
rahoituksen

 Historiallisen suuri paAaoman ulosvirta

Vientirajoitukset ovat leikanneet
Vengjan teknologiatuontia

« Tuotannon jyrkka supistuminen
tuonnista riippuvaisilla aloilla



Talouden nakymat edelleen heikot tana vuonna

* Venajan talouden odotetaan ST madran muutos, 7
useimmissa ennusteissa
supistuvan edelleen

* Vientitulojen kasvu ei enaa tue
taloutta
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 Valtion menot kannattelevat =

taloutta myOS J atkossa 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E

Lahteet: Rosstat, Consensus Economics helmikuu 2023
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Valtiontalouden tilanne kiristyy, mutta alijjaamat

pystytaan rahoittamaan

« Budjettialjaama jatkuu
* Tulojen odotetaan supistuvan
jyrkasti
« Sodan jatkuminen ja talouden

tukeminen vaativat
menonlisayksia

. Vena{éllé tuskin vaikeuksia
rahoittaa suurempaakaan
alijaamaa

« Kotimainen velanotto

* Viime kadessa
keskuspankkirahoitus
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Vengjan federaatiobudjetin tulot, menot ja jAama
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Sota ja pakotteet ovat nakyneet myos tavallisten
venalaisten taloustilanteessa

Kuluttajahintojen vuosimuutos, %
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Venajan pitkan aikavalin kasvunakymat ovat

synkentyneet entisestaan

. BKT:n potentiaalinen kasvu, %
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 Vaestokehitys yha heikompaa
e Sota ja maastamuuttto

* Investointien vahaisyys

« Sotaan kulutetut varat rajoittavat
valtion investointimahdollisuuksia

« Ulkomaisten investointien puute

 Edellytykset tuottavuuden
kohentamiseen heikkenevat
« Teknologian saatavuus

« Valtion ja sodan merkityksen
kasvu taloudessa
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