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Rakenne

* Tilanne Kiinassa tanaan

* Koronakevaan talouspolitiikkaa — nopeaa reagointia
* Lukuja

* Talousvaikutus kasvaa



Tilanne Kiinassa

* Kiina “vapaa” koronasta — yhteiskunta toimii normaalisti
 Talous kasvaa nopeasti (virallinen luku 4,9 % BKT kasvu)
* Vienti ja tuonti kasvussa heina-syyskuu 2020

e Kulutuskayttaytyminen palannut “normaaliksi”

e Tyottomyys kasvoi tammi-kesakuussa n 200 milj

* Mielenilmaisujen maara (aikaisemmin yli 500 / pdiva) tuntematon



Nopeaa reagointia

Hallitus (eri ministeriot joukko paatoksia helmi-
syyskuu)

PBoC (Kiinan keskuspankki) helmikuussa

Tulli saadokset (astui voimaan asteittain maalis-
huhtikuussa)

Tyollisyystoimenpiteet (helmi-)

NDRC (helmi-maaliskuu)

Yritystuet (helmi-kesakuu)

Yritysten verohelpotuksia (maaliskuu-)

Tukipaketti, vientiyritysten tukeminen (sis BRI)

Useita paatoksia likviditeetin parantamiseksi, pankkitukia,
lainotusten helpotusta, pankkien vakavarisuuden tukia

Vahennetadan byrokratiaa, ”Vihrean linjan luominen”
terveystuotteille, tullimaksujen myohastymissakkojen
poisto, tullivirkailijoiden liikkuvuutta lisatty, satama &
kasittelymaksujen leikkaus / poisto

130 mrd € tuki yrityksille, PK-yrityksille helpotuksia
tyovoiman vakuutusmaksujen hoitamisessa, eri politiikka
eri alueilla

Kaynnistanyt >100 isoa rakennushanketta, nopeutti
lupahakemuskasittelya, avannut rahoitushanat
paikallistasolla

Lupamaksuja poistettu, verohelpotuksia, tuetaan PK-
yritysten T&K toimintaa, maavuokrien, sahkon,
internetmaksujen ja sosiaaliturvamaksujen
helpotuksia/poistoja...

PK ja mikroyritysten veromaksut siirretaan 2021



Lukuina

Keskuspankin pandemia
velkakirja

Rakennusprojektien
rahasto

Rautatie rahasto

Paikallistason
“erityis”velkakirja

Pankkilainat (maalis-
kesdkuu)

Elvytyspaketti (yht)

1 tr RMB

600 b RMB

900 b RMB (100 b RMB
lisays)

3,74 tr RMB (1,6 tr RMB
lisays)

7.1 tr RMB (1,3 tr RMB
lisdys)

5tr RMB

Keskushallitus puhui alussa “uudesta
infrastruktuurista”

- Al, Internet of things jne

- Mutta ei ole julistanut yhtdan

projektia tai linjausta

- Paikallistason velkakirja korvamerkitty
Infrahankkeille

- Isoja keskushallituksen projekteja (kaksi
ydinvoimalaa, lukuisia muita isoja infra-
hankkeita)

Paikallistasoilla ja paikallistason NDRC:lla
laaja paatantavalta



Kiinan talousvaikutus kasvaa

Kiina
* ”Vapaa” koronasta — elama “normaalia”
* Talous kasvaa
* Velka- ja infravetoinen kasvu

e Populismi, protektionismi ja nationalismi
kasvussa

e Koventunut kv-politiikan asenne ja toimet
kasvussa

* Palkitaan my6tamielisia ja rankaistaan
kriittisia maita

 Kiina riippuvainen "meista”

Lansi

Toisen korona-aallon kourissa — poikkeustila
kiristyy

Talous kutistuu
Velkavetoinen kasvu valttamatonta

P_oE.uIismin, protektionismin ja nationalismin
riskit suuret

Koventunut asenne Kiinaa kohtaan kasvussa
globaalisti

Yksittaisilla mailla ei mahdollisuuksia
rankaista, pois lukien USA

”"Me” riippuvaisia Kiinasta

Kiinan suhteellinen ja absoluuttinen talouden globaali painoarvo kasvaa




