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Venajan tuotannon kasvu on hiipuu

Venajan BKT:n muutos, %
e Tuotannon kasvua pidetty ylla valtion 5

menoja lisaamalla 4
* Menoja lisatty keskimaarin 17 % 3
vuodessa 2022-2025
2
.. . . 1
* Talouden rajoitteet hillitsevat
tuotannon kasvua 0
e Tyovoimapula -1
* Tuotantokapasiteetti -2
e Pakotteet 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

Lahteet: Rosstat, BOFIT Venaja-ennuste 2/2025.
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Sotaan liittyvat toimialat kasvavat,
muu talous taantuu

. S o Venajan BKT
e Valtion tukitoimilla ponkltetty —Sotaan kytkeytyvat toimialat ===Muut toimialat

erityisesti sotaan |||ttyvaa tuotantoa 160 Tuotannon maara, indeksi (100=2021 keskiarvo, kausitasoitettu)

e Puolustusmenojen nopea kasvu 150
* Tuetut luotot strategisille aloille ja 140
yrityksille 120
120
* Muut toimialat kdrsineet talouden 110
epatasapainoista 100 —
e Tyovoimapula 90 N

2021 2022 2023 2024 2025
e Kustannusten nousu

Lahteet: Rosstat, BOFIT.
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Sodan rahoittaminen vaikeutuu,

mutta on edelleen mahdollista

* Valtion menojen kasvu hidastumassa

* Suunnitelmia voidaan joutua muuttamaan

e Laajempi osa taloudesta joutuu
osallistumaan sodan rahoittamiseen

e Veronkorotukset

e Alijaama jatkuu, mutta on viela
mahdollista rahoittaa

* Valtion velkaa yha vahan (<20% BKT:sta)
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Puolustus ja kansallinen turvallisuus

1000 mrd. ruplaa

2023 2024  2025B

Lahde: Venajan finanssiministerio.

2026B  2027B
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Venadjan talouskehitykseen liittyy paljon riskeja niin
kauan kuin sota jatkuu

. o Venajan valtiontalouden alijaama
° Tasapaanttelu talouspOIIt”kassa W Toteutunut/budjetoitu m Markkinaodotukset m Venalainen oljy 40USD

sodan tarpeiden ja talouden ) % BKT:sta

vakauden valilla I I I

2023 2024 2025B 2026B 20278

-0.5

1
=

 Talous on edelleen haavoittuvainen .

oljyshokeille .
-2.5

* Riippuvuus Kiinasta on noussut 3
hyvin korkeaksi 35

Lahde: BOFIT blogi (tulossa 12.12.2025).
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Taistelujen taukoaminen helpottaisi talouden
epatasapainoja

Vendjan talousministerio odottaa sotaan kytkeytyvien
teollisuudenalojen kasvavan nopeasti tulevinakin vuosina

e Talouteen kohdistuvat paineet

Tuotannon maaran kasvu 2024-2028, %

lievenisivat 60
e Sodankayntikykya yllapidetaan joka 50
tapauksessa
40
30
e Pakotteiden purkaminen toisi N
Venajalle lisahelpotusta
* Entistd heikompi lilketoimintaymparistod 10 .
lisaa taloussuhteisiin liittyvia riskeja 0
Jalostusteollisuus Metallitavarat  Tietokoneetja Muut

elektroniikka  liikennevalineet
Lahde: Vendjan talousministerio.
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Ukrainan talous on sinnitellyt sodan alla

Ukrainan BKT:n muutos, %

2022 2023

Lahde: IMF.

Heli Simola | Suomen Pankki

2024

2025E

2026E

e Tuotanto on kasvanut, mutta kasvu
vaimenee

* Energiainfrastruktuurin tuhot
e Tyovoimapula

* Inflaatio on nopeaa, mutta hidastumassa

* Lokakuussa kuluttajahinnat nousivat 10 %
vuotta aiemmasta

* Talouskasvun odotetaan elpyvan
vahitellen

11.12.2025
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Ukraina tarvitsee kipeasti lisarahoitusta

Ukrainan valtiontalouden alijaama,

% BKT:st4 * Mittava budjettialijaama sodan
vuoksi

20 * Vuodelle 2026 budjetoitu alijaama 19%
BKT:sta
15
10 e Ulkoinen rahoitus kriittista
e Uusi IMF-ohjelma
° * EU:n tukivalineet
0

2022 2023 2024 2025B  2026B

25

Lahde: Kiev School of Economics.
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Taistelujen taukoaminen helpottaisi Ukrainan
taloustilannetta

* Taloudellisten paineiden lieventyminen
* Tuhojen paattyminen ja korjaaminen
* Puolustukseen on mennyt 50-60 % valtion menoista

e Tydvoimapulan helpottuminen

e Ukrainan talouden toipuminen sodasta vie kauan ja vaatii paljon tukea
 Jalleenrakentamisen kustannukset vahintaan 500 mrd. USD
* Maasta lahtenyt 6 milj. pakolaista
* Puolustuskyvyn yllapitaminen
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